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TEMEL BILGILER
1. BANKACILIGIN OR;:AYA CIKISI
A. BANKA TERIMI VE KAPSAMI

{ Banka sdzciigii, Italyanca “tezgah ve masa” anlarmna gelen “banko” kokiindendir. Eski
Italya’da meydan ve sokak baglarinda onlerine birer masa koyarak madenf paralari tartan,
ayar kontrolii yapan, bunlar1 bagka paralara ¢eviren, ihtiyag sahiplerire faizle borg para
veren, senet kiran sarraflar vardi. Masa baginda ticaret yapan bu kimselere, “banker
(banchiero)” denilirdiyy

Para ticaretinin tarihgesi bir hayli eskidir. Cok eski devirlerde para bozma, isteyene
bor¢ para verme ve bunun kargilifinda birtakim menfaatler saglama bankaciliiin ilk
belirtileridir. Bu gibi iglerle ugraganlara Milattan iki bin yil kadar once Siimer ve Babil’de
rastlamir. Fakat bu konuda acik bilgiler M. O. VIII. yiizyila aittir. Bilinen Babil
bankalarindan en tanimnmus ikisi “Egibi” ve “Neboahiddin” adlarmi tagir. Bu kuruluslar garap
satig, emlak igleri ve esir ticaretiyle uragmiglar, mevduat ve emanet kabul etmigler, rehin
karsihi1 borg vermisler ve noterlik yapmuglardir. Eski Yunan, eski Mistr ve eski Roma’da
da bu tiir bankaciligin izlerine rastlanirl,

*  Prof. Dr., Uludag Universitesi {1ahiyat Fakiiltesi Islam Hukuku Ogretim Uyesi.
1 Ergin, s. 609 vd.
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Kur’an-1 Kerim’de daha 6nceki milletlerin paray1 miibadele araci olarak kullandiklan ve
belirli merkezlerde sermaye birikiminin olugtufuna dair bazi igaretler vardir. Hz.
Siilleyman’in goz kamagtiran serveti; riizgarin, cinlerin ve kuglarin giiciinden
yararlandirilmasi?, Karin’un anahtarlarin bile tagtyamadig: hazineleri3 ve Hz. Yusuf'un
Misir yoresinde ¢eyrek yiizyili agan bir siire hazine ve ekonomi iglerini yiiriitmesi o
donemlere ait sermaye birikimlerinin belirtileridir. Nitekim J. Dobretsberger, M. O. 1600
yillarinda Musir yoresindeki bu ekonomik birikime dikkat ¢eker. Hatta halkin, elindeki
alun, miicevherat ve tarim iriinlerini saklanmak iizere emanet depolarina teslim etmekte
oldugunu ve kendilerine verilen hamiline yazili makbuzlarin ortadoguda ilk defa “banknot”
olarak dolagtigin: belirtir?.

Bankacilik giivene dayanan bir meslek oldugu icin Milattan dnceki donemde en glivenli
yerler mabedler ve din adamlari idi. Eski Yunan mabedlerinde birikmis servetler, altin ve
giimiig fiiz ve kfr getiren iglere yatinlmigtir. Yunan gehirleri ise mali konularda dini
tegekkiillere bagl kalmamak icin Amme bankalart kurma yoluna gitmiglerdir. Anadolu’da
kurulan en eski resmi banka Sinop sehrindeki Devlet bankas: olup, bunun miidiirii {inli
Diyojen’in babast Hisesios idi. Diyojen de bizzat bankacilik yapmus, ancak kalpazanlikla
suglanmast {izerine Atina’ya gegmis ve orada bir fi¢i igine yerlegerek, kendisini ebedilegtiren
iinlii felsefesini kurmugtur>.

Toplum hayatinda daima, biri geliriyle ihtiyaglarini kargiladiktan sonra elinde ihtiyag
fazlas: kalan ya da gelecekteki ihtiyaglan igin para biriktiren “tasarruf sahipleri”, digeri ticarl
yatrimlari i¢in sermaye bulmaya caligan “girigimciler” olmak tizere iki grup insan vardir.
Iste banka igletmesi, tasarruf sahiplerinden faizle ucuza topladifi mevduati, buna ihtiyact
olan girigsimcilere daha yiiksek faizle bor¢ vererek arac: olur. Bu yiizden, banka deyince ilk
akla gelen faizli iglemlerdir.

Avrupa’da X1I. yiizyildan sonra ticarette, XIX. yiizyildan itibaren de sanayi kesiminde
hizli bir geligmenin baglamast, banka hareketlerini de hizlandirmugtir. Isldm Aleminin bu
iilkelerle ticarl ve ekonomik iligkilere girmesi sonucunda, bankacilik faaliyetleri Islam
diinyasinda da yayilmigtir. Bunun sonucunda, bir “Islim Bankast” kurulup kurulamayacagi,
kurulursa hangi islemleri yapabilecegi konusu Islim fakih ve iktisatgilarinca aragtiriimaya
baglanmustir.

bk. en-Neml, 27/15-44; Sebe’, 34/12-14; Sa’d, 38/30-40.

el-Kasas, 28/76.

Ergin, s. 569; Déndiiren. Islami Yaklagunlar, s. 37; bkz. Yusuf, 12/55.
Ergin, s. 609-610.
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B. ISLAM’IN SERMAYE BIRIKIMINE VE BANKACILIGA YAKLASIMI
1. Genel Yaklasim

Islam, ahlfkla ekonomi arasimnda dogrudan baglanti kurmus, ok diisiik oranda olsa bile
faizi kesinlikle yasaklamigtir. Ciinkii ahldk, fiizi verenle alan arasmdaki olumsuz iligkiler
" bakimindan fiize razi olmamaktadir. Difer yandan semavi dinler para gucunu elinde
bulunduranlann bunu toplumun aleyhinde kullanmasini yasaklamugtir,

Miisd’nin (a.s.) kavminden olan Karlin’un kinanmasini buna érnek gosterebiliriz.
Kur’an’da onun ditrumu §6yle anlatilir:

“Kérfin, Mfisd’min kavminden idi. Onlara karg: azginlik etti. Biz kendisine
Oyle hazineler vermistik ki, bunun anahtarlarini bile tagimak giiclii bir topluluga
agir geliyordu. Kavmi ona g6yle demigti: “Sumarma, ¢iinkii Allah gururlanip
sunaranlarn: sevmez”. O §oy1e cevap verdi: “Bu servet bana, bende bulunan bir
bilgi sayesinde verildi"®

“Sonunda onu da evini de yere batll‘dlk Allah’a kars1 ona hi¢ kimse
yardunci olamadi. Kendi kendisini de kurtaramadr”’

“Diin onun yerinde olmaya &zenenler: “Yiice Allah, diledigine bol nzik
verir, dilediginin rizkm: da daraltlr Allah bize lutfetmeseydi bizi de yere
batirirds...” demeye bagladilar”8

Islam, biiyiik servetin sorumlulugunun da bityiik oldugunu soyle dile getirir: “Alun ve
glimtigti yigip da onlar: Allah yolunda harcamayanlar var ya, onlar: act bir azapla mijjdele™.

Islim’1n ekonomik yapisimi inceleyen pek cok diisiiniir, {slim’la yeni ekonomik
kalkinma arasinda bir ¢atigma olmadifini ortaya koymuglardir. Jacques Austruy, Ebu’'l-A’1d
el-Mevdiidi, Muhammed Bakir es-Sadr, Ahmed en-Neccar ve M. A. Mannan bunlar arasinda
sayilabilir.

Kur’an ve siinnetin diinyaya yonelik hiikiimleri dikkatlice incelendiginde Islam’n
yalniz bir inang sisteminden ibaret olmadifi, bunun yaninda sosyal, mali, iktisad? bir yap:
olugturmayi da amagladig1 goriiliir. Aldatma, hile, zulim ve haksiz kazang¢ yollarim
kapamak Islim’m gayeleri arasindadir. Rib4 yasag1 bunlarm baginda gelir.

el-Kasas, 28/77, 78.
el-Kasas, 28/81.
el-Kasas, 28/82.
et-Tevbe, 9/34, bk. 35.
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2. Faiz Yasag
a. Yahudilik ve Hiristiyanlifin Faize Yaklagim
Kur’an-1 Kerim’de Yahudiler’e konulan faiz yasagindan soyle soz edilir:

“Yahudiler’in yaptiklar: zultimden, ¢ok kimseyi Allahk yolundan cevirmelerinden,
menedildikleri halde faiz almalarindan ve haksiz yere insanlarin mallarim yemelerinden
dolay: kendilerine helal kilinmug temiz ve giizel seyleri onlara yasakladik. I¢lerinden inkdr
edenlere de ac: bir azap hazirladi’19.

Giiniimiizde Yahudiler’in elinde bulunan Tevrat’ta da faiz yasag: hiikkmii bulunmaktadir.
Ancak bu yasagm yalmiz Yahudiler arasinda gegerli oldugu, Yahudiler’in kendi dinlerinde
olmayanlarla faiz iglemi yapabilecekleri Tevrat’in hiikiimleri arasmndadir!l,

Hiristiyanhik’ta kilise XIII. yiizyilin ortalarina kadar faizli krediler aleyhinde tavir
almugtir. Faizin mahkiim edilmesi, bagka bir deyimle “paranin para doguramayacag” ilkesi
Aristo’ya (M.O. 384-322) kadar dayanir.

Kilisenin baglangigta ticari hayat kargisinda takindi$1 bu olumsuz tavir, Avrupa’da para
ve finansman kaynaklarinin Lombardiyalilar (faiz konusunda kilise goriigiine karg: ¢ikan ve
cogu Italyan olan iktisatcilar ekolii), Yahudiler ve Temple Sovalyeleri’nin (M. 1118’de
kurulmug askeri ve dinf bir tarikat olup, bilyiik servetlerin sahibi olmusglardi) elinde
toplanmasina yol agmigti. Bu durum kilise topluluunu uzun tartigma ve kararsizliklara
diigiirdii. Din adamlan arasinda iki goriis uzun siire tartigildi. XI. yiizyi1lda kurulan Bolonya
Universitesi’ne mensup ekol hukukgular: Justinien kanunlarina dayanarak faizin lehinde
goriig ortaya koydular. Sonunda kilisenin iktisadi doktrinine biraz esneklik verme geregi
duyuldu. Bu arada Papa Innocent IIT (1198-1216), bir tiiccara tevdi edilmig olan parann
kirindan pay almakla giinah iglenmis olmayacagint soylemistir. Durumu Hiristiyanlikla
bagdagtirmak igin cesitli formiillere bagvurulmugtur. Faizin mesri ilan edilmesi, iinlii

Katoliklerden Saint Thomas d’ Aquin’in (1225-1274), “ticaret ve kredi rizikosuna girmis ve

parasini riske sokmug kimseler lehine kir ve kazan¢ hakk: tamimanin gerektifi’ni
soylemesiyle gerceklesmigtir!2,

Ancak faizle ilgili bu ilk kilise goriiglerinde “sermaye rizikosu”ndan ve ticaret

sonucunda elde edilecek “kar” ve “kazang¢”tan stz edilmesi, sermayenin tiiccara “kfr-zarar”
ortaklif1 cercevesinde verildigini gisterir. Bdyle bir sermaye geliri ise agafida genis olarak

10 en-Nis3, 4/160, 161.
11 Bkz. Cikig, XXII, 26; Levililer, XXV, 35, 37; Yeremya, XV, 10; Tesniye, XXIII, 19-20.
12 FErgin, s. 38-39.
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agiklayacagimiz gibi “faiz (riba)” degil, “kér (ribh)” olarak nitelendirilir. Nitekim dnceleri
kiliselerin ellerinde biriken sermayelerden tarimla ugrasanlara kredi verdikleri ve faiz yerine,
cikacak tiriinden pay aldiklart nakledilmigtirl3,

b. Isldm’1n Faize Yaklagim

Faizli kredi tek yanli risk unsuru tagir. Bu da vade sonunda anapara ve faizi 6demeyi
taahhiid eden borgluya ait bir risktir. Faizin borg iligkisine dayanmayan diger gesitlerinde de,
bir taraf lehine tek yanli yararlanma, ya da belirsizlik yiiziinden aldanma s6z konusu olur.

Islam’da faiz (riba) yasaklanmig ve baz: Ayet ve hadislerde kapsami belirlenmistir.

Allah Teala soyle buyurur: “Allah alis-verisi heldl, faizi ise haram kilmugtir’14, “Ey
iman edenler, Allah’tan korkun ve eger gercek mii’ minler iseniz faizden (heniiz alinmanusg
olup da) kalam birakimiz. Boyle yapmazsaniz, Allah ve Peygamberi ile savas halinde
oldugunuzu bilin. Sayet tevbe ederseniz anaparalarmz sizindir. Boylece ne haksizlvk yapmugs
ve ne de haksizhiga ugrams olursunuz™'3.

Hz. Peygamber tzellikle Medine doneminin sonlarina dofru faiz yasag ile ilgili
uygulama Srnekleri gostermig ve Kur’an’da yer almayan baz faiz cesitlerini belirlemigtir.
b3
Hadiste “yedi heldk edici sey” sayilirken bir tanesinin de “faiz yemek” oldugu
belirtilmigtir!.

Allah elgisi, faiz cereyan eden alt1 maddeyi saydig: su hadisle faizin illeti konusunda
ortak nitelige dikkat ¢ekmis olmalidir: “Altin altinla, glimiis giimiigle, bugday bugdayla,
arpa arpayla, hurma hurmayla ve tuz tuzla misli misline ve birbirine esit olarak pegin
miibadele edilirler. Cinsler ayri olunca, pesin olmak sartiyla istediginiz gibi satis
yapiz’Y7, Miislim’in rivayetinde su ildve vardir: “Kim fazla verir veya alirsa faize diigmiis
olur. Bu konuda alan da veren de esittir”.

Bu maddelerin trampasinda, cinsler defisik olsa bile defigimin pegin yapilmas: gerekir.
Ancak nakit para sayilan altin veya giimiisle diger gesitlerin hatta biitiin standart (mislf)
olan mallarmn “para pegin mal veresiye” veya “mal pesin para veresiye” miibadelesi ise ozel
naslarla (3yet, hadis) mesrfi kilmmigtir. Bunlardan birincisine “selem satigt”, ikincisine ise
“veresiye satig” denir.

13 Ergin, s. 38.

14  el-Bakara, 2/275.

15 el-Bakara, 2/278, 279.

16  Buhér, Vesdya, s. 23; Miislim, Imén, s. 38; Ebi Davi
17  Ebi Déavad, Biiyd’, s. 18.; Miislim, Musakat, s. 81-82;

d, Vesdyi, s. 10.
Ahmed b. Hanbel, V, 314.
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Giiniimiizde baz1 diigiiniirler {slim’1n “kat kat arttirilmig faizi”1® yasakladigini, devlet
kontrolii altinda bulunan “nizimi faiz™i yasaklamadigin 6ne siirmiiglerdir. Bunlar, birinciye
“riba (tefecilik)” ikincisine ise “faiz” teriminin kullanilmasini teklif ederler.

Bu bakig acist, “ribd”nin baz1 ansiklopedi ve sozliiklerdeki tarifine de yansimigtir.
Omnegin The Oxford English Dictionary’de “riba” $6yle tammlanir: “Agir1 faiz haddi ile,
tzellikle kanunlanin izin verdiginden daha yiiksek faizle 6diing para verme”.

Agin faizin olgiisii nedir? Bugiin i¢in normal sayilan faiz haddi yarnm agirt sayilabilir.
Yine bir iilkede normal sayilan faiz haddi, bagka bir iilkede agir1 goriilebilir. Nitekim,
ABD’de bir banka %8’den fazla bir faiz haddi tayin edemezken, bir malf ortaklik, benzer
krediler icin bu haddi yillik %30 i1 %36; serbest 6diing veren tefeciler ise %24 ila %100
arasinda tesbit etmig olabilir ve bu yasalara aykirt sayilmaz!®.

Alfred Marslhall gibi klasik iktisatcilar, tasarruflaria faiz haddi arasinda siki bir bagliik
oldugunu sdylerler. Faiz hadleri yiikseldikge, toplumda tasarruf egilimi artar, faiz hadleri
diisiince ise bu egilim azalir. Tasarruflarin artmasi ise yatirimiarin artmas: demektir.

Klasiklerin bu teorisi iinlii ekonomist J. M. Keynes tarafindan ciiriitiilmiigtiir.
Keynes’e gire; yiiksek faiz uygulamasi 6zel sektoriin yatirim hacmini azaltr ve bu durum
ekonomiye ters yonde etki yapar. Sonugta halkin gelir diizeyi diiger, bu da giderek tasarruf
hacmini azaltir. Bununla birlikte Keynes, %3 gibi bir faiz haddini normal sayarak,
ekonomide faizsiz bir model olugturamamis, ancak insanlara Isldm’mn 6ngordiigii, tesebbiis
yoluyla para kazanmalarmi 6giitlemigtir20.

Giiniimiiz ileri toplumlarmda da faizin topium ve yatlrimlar iizerindeki olumsuz
etkilerini goren bazi ekonomistler, faizli kredi yerine “risk sermayesi (venture capital)”
modelini savunmaktadirlar. ABD’de XX. yiizyil ortalarinda General Doriot’ un dnciiliifiinde
baglayan risk sermayesi uygulamasi, yeni projelere finansman saglamada faizli kredilerin
yerini almstir. Risk sermayesi yontemi giiniimiizde birgok ileri iilkenin kuilandif1 yaygin
bir model olup, Islim ekonomisinde finansman kaynaklarindan birisi olan “Mudarabe -
(Emek-Sermaye Ortaklig1)” ile aym niteliktedir. Mudarabe, Isldm bankaciliginm da esasin
teskil eder. Asafiida Mudérabe ve risk sermayesi modelini agiklayacagiz.

18 Bkz. Al Imrén, 3/130.
19  Mannan, s. 309-311.
20  Mannan, s. 312-313.
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II. MUDARABE (EMEK-SERMAYE ORTAKLIGI)

A. MUDARABE TERIMI VE KAPSAMI

Mudérabe “darb” kokiinden bir mastar olup, kok anlami, “rizik pesinde kogmak, ticaret

igin yolculuk yapmak™ur. Bir fikih terimi olarak; bir taraf emegini, difer taraf sermayeyi
koymak sﬁretiyle en az iki-kigi arasinda kurulan bir emek-sermaye ortaklifi anlamina gelir.
Sermayeyi igletmeyi iistlenen ortaga “Mudﬁn’_l;” (igletmeci, girisimci, 2mil), sermaye
sahibine “Rapbii’l;mal”, sermayeye ise “Re’su’l-mil (anapara)” denir. Emek-sermaye

ortaklifiina Irak yoresi Mudirabe adsni verirken, Hicaz yG6resi “Kirdz” veya “Mukéraza”
terimini kullanmigtir. Buna “Mufmele” de denilmigtir.

Islam ekonomisinde Mudarabe, uzun veya kisa vadeli her gesit krediyi temin etmek
igin elverigli bir yontemdir. Yukarida da belirttifimiz gibi ihtiyag fazlas: tasarrufu olanlarla,
gesitli projeleri gerceklegtirmek istedigi halde gerekli olan finansmana sahip bulunmayan
iki kesim vardir. Iste Mudarabe, biri digerine muhtag olan bu iki kesimi bir araya getirir.
Boylece yaturimlarda kutlamlamayan tasarruflar ve proje iiretebilen girigimciler degerlenmis
olur.

Mudérabe, igletmeci ile sermaye sahibi arasimmdaki giivene ve ayni zamanda benzer
Mudarabe muamelesi yapah kisi ya da kurumlar arasindaki rekabete dayanir. Isletmeci
sermaye sahibinesgok kir saglayarak girisimin biyiiyerek devam etmesini ister.

B. MUDARABENIN DELILLERI

Mudiarabe yontemi Kitap, Siinnet ve sahabe uygulamaiarina dayanir. Kur’an’da
dogrudan Mudarabe’den sbz eden bir ﬁ);et olmamakla birlikte, yeryiiziinde dolagarak ticaret
yapmanin mesrii oldugunn hildiren ayetler?! Mudarabeyi de kapsar. Mudarabe sozciigii;
“Diger bir kisum mii’ minser Allah’m.liitfundan rizik aramak igin yeryiiziinde yolculuga
¢ctkarlar"?2 gyetindeki “darb” kokiinden alinmugtir,

Mudérabe, delilini daha ¢ok Siinnet’te ve uygulamada bulur. Hz. Peygamber’in
peygamberlikten once, daha sonra egi olan Hz. Hatice'nin (v. 620 M.) sermayesini
Mudirabe yontemiyle iglettigi bilinmektedir. Buna gire emek-sermaye ortaklifi modelinin
Islam’dan 6nceki donemde de uygulandig: anlagiimaktadir,

Abdullah b. Abbas’in (r. anhumi) soyle dedigi nakledilmigtir: “Abbas b.
Abdilmuttalib, Mudarabe yoluyla sermaye verdifi zaman ortagin bu sermaye ile deniz

21  el-Miizzemil, 73/20; el-Cum’a, 62/10; el-Bakara, 2/198.
22 el-Miizzemil, 73/20.
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yolculuguna ¢ikmamasini, tehlikeli bir vadide konaklamamasini ve canli hayvan ticareti
yapmamasini gart koguyordu. Efer igletmeci bu gsartlara uymaz ve zarar meydana gelrise,
anaparay: tazmin edecekti. Onun Mudérabe’de one siirdiigii bu sartlar Hz. Peygamber’e
ulagmis ve o buna izin vermigtir”?3.

Hakim b. Hizm’1n da, Mudarabe yoluyla sermaye verince benzer gartiar one stirdiigii

nakledilmisgtir.

Diger yandan, Hz. Omer’in yetimlere ait mali, Hz. Osman’n ise kendi sermayesini
Mudirabe’ye verdigi, Cabir’in (r.a.) de Mudirabe’de bir sakinca gérmedifi riviyet
edilmigtir24.

ibn Hazm (v. 456/1063) bu konuda goyle demistir: “Kitap ve Siinnet’te dogrudan
Mudérabe’ye iligkin bir nass yoktur. Ancak Mudéirabe’nin megriitufu konusunda icmi
(goriis birligi) vardir. Ciinkii biz, Hz. Peygamber doneminde Mudérabe’nin uygulandifin
ve Allah elgisinin de bunu takrir buyurdufunu kesin olarak biliyoruz. Eger boyle olmasayd1
Mudérabe caiz olmazdi”25,

Hz. Omer’in (v. 23/643) halifeligi doneminde Mudirabe'nin devlet kredisiyle
uygulandigr goriiliir. Hz. Omer’in iki oflu Abdullah ve Ubeydullah Irak’mn fethine
katilirlar. Ancak doniig icin paralart kalmayinca, vali Ebii Miisd el-Eg’arf’ye (v. 44/664)
bagvururlar, Vali, “Size beytiilmalden kredi vereyim, buradan mal alip Hicaz’'da satarsiniz.
Anaparayr Mii’minlerin Emiri’ne verirsiniz, kr ise aramizda paylagirsiniz” der. Onlar,
Irak’tan aldiklari mallan Medine’de satarak, kir elde ederler. Anaparayr Omer’e (r.a.)
getirince, Hz. Omer soyle der:

- “Ebi{i Musa sizin gibi biitiin ordu mensuplarma kredi verd1 mi?”. “Hayir” cevabini
almca da;

s

- “Anaparay1 ve kirm tiimiinii beytulmale teslim ediniz” dedi. Ubeydullah; “Mal yolda

heldk olsayd: tazmin edecektik, bu yiizden kér iizerinde bir hakkimizin olmast gerekir”

deyince, orada hazir bulunan bir sahabi soyle dedi:

- “By Omer, bu sermayeyi kiriz yani mudérabe olarak kabul etseniz”. Buna gore
anaparanin tiimii ve kirn yarisi beytiilmale, kirimn diger yaris1 da Omer’in (r.a.) iki ogluna
verilecekti. Hz. Omer bu teklifi kabul etti ve hiikiim uygulandi?6.

23 ez-Zeylai, 1V, 114; el-Heysemi, IV, 16.

24 ez-Zeylai, IV, 114-115,

25  ez-Zuhayli, el-Fukhu’L-slams ve Edilletuhu, IV, 838.
26  Muvatta’, Kirdz, 1; ez-Zeylaf, [V, 113.
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C. MUDARARE CESITLERI
1. Mutlak Mudéarabe

Sermaye sahibinin anaparayr Mudanib’e verirken herhangi bir ozel sart One
stirmeksizin, onu ticaret iginde serbest birakmas:dir. Burada sadece karn paylagilma seklini
" belirlemekle yetinilir. “Su sermayeyi al, Mudérabe yoluyla iglet. Yil sonunda ortaya
cikacak kéri su oranda paylaginiz” sbzleriyle mutlak mudirabe meydana gelir. Burada
igletmeci sermayeyi kendi mali ile karigtiramayacag: gibi, bunu alt Mudarabe yoluyla 2.
igletmeciye de devredemez. Aksi halde anaparay: tazminle yiikiimlii olur.

2. Mukayyed Mudarabe

Sermaye sahibi, anaparayi isletmeciye verirken birtakim sartlar one siirebilir. Ebi
Hanife (v. 150/767) ve Ahmed b. Hanbel’e (v. 241/855) gire sermaye sahibi, a) ticaret
yapilacak yeri, b) ticaret gesidini, ¢) ortakligin siiresini, d) mal alinip satilacak kigi veya
kuruluglar belirleme hakkina sahiptir. Ciinkii bunlar ticareti ve sonucunu etkileyen
hususlardr. ’

Nitekim yukarida Hz. Abbas’in, sermaye verdigi isletmecisine ve Hz. Omer’in
igletilmek iizere yetim. mallarint verdigi kimselere benzer gartlar &ne siirdiigiinii
belirtmigtik. Hz. Peygamber’in su hadisi de sartlar konusunda genel prensibi ifade eder:
“Musliimanlar kend; aralarinda belirledikleri sartlara uyarlar. Ancak helali haram, haram
helal kilan sart miistesnadir’®’. Diger yandan esnaf ve tiiccar arasinda ve sermaye
piyasasinda olusan ve Islamf ilkelerle gelismeyen “ticari orfler” de bir delil sayilir.
Mecelle’nin su maddeleri bunu ifade eder: “Orfen ma’riif olan sey, sart kilinmig gibidir”
(Mad. 43). “Beyne’t-tiiccar ma’riif olan gey, aralarinda gart kilinmug gibidir” (Mad. 44).

D. Mudarabede One Siiriilebilen Sartlar

Mukayyed Mudarabe’de one siiriilebilen, yer, ticaret gesidi, siire, mal alinip satilacak
kigileri belirleme gibi sartlar diginda, sermaye sahibinin koyabilecegi diger kayitlar
fakihlerce iige ayrilmugstir: Yararli (miifid), yararsiz (gayri miifid) ve yararli olup olmamast
ortada bulunan kayitlar.

27 Buhar, Icare, s. 14; Tirmizi, Ahkdm, s. 17; Ebd Davild, Akdiye, s. 12.
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1. Yararh (miifid) Olan Kayitlar

Mukayyed Mudarabe’de belirttigimiz dort husus miifid sartlarda oldugu gibi,
igletmeciye veresiye satigt veya belirli bir firma ile alig-verig yapmay: yasaklamak gibi
kayztlar da yararh birer kayit sayilir. Bu gartlar Mudérabe s6zlegmesinin yapildig1 sirada one
siiriilebilecegi gibi, anapara nakit para halinde bulundufu siirece s6zlesmeden sonra veya
sermayenin nakde doniigtiigii bir sirada da sermaye sahibince one siiriilebilir. Sonradan
veresiye satigt yasaklamak gibi. Ancak sermaye mal halinde iken, sermaye sahibi
igletmeciyi azledemeyecegi gibi, yeni gartlar One siirmeye de yetkili sayilmaz.

Isletmecinin yararh (miifid) sartlara uymas: gerekir. Ciinkii bunlar ticareti olumlu
yonde etkileyen unsurlardir. Burada igletmeci gartlara uymaz ve zarar meydana gelirse bunu
tazmin etmesi gerekir.

2. Yararsiz (gayri miifid) Sartlar

Isletmecinin yararli olmayan sartlara uymasi gerekmez. Isletmeciyi pesin para ile satig
yapmaktan menetmek gibi. Bu durumda igletmeci veresiye satilabilecek bir fiyatla, pesin
para ile satig yapsa bu gecerli olur. Ciinkii bu durum sermaye sahibinin de yararmadir.

3. Yararh Olup Olmamasi Ortada Bulunan Kayitlar

Meseld, cesitli semtlerde satig subeleri bulunan igletmeciye, kapali cargt subesinde
sattg yapmasim gart kogmak gibi. Burada aksi durum yasaklanmig olursa bu garta uymak
gerekir. “Yalmz kapali cargi subesinde satig yap, bagka semtlerde yapma” denilmesi gibi.

- Kisaca karsit yasaklama yoksa igletmeci hareket serbestligine sahip olur28,

E. MUDARABE’NIN ESASLARI

1. Taraflarin Ehliyet Durumu

Sermaye sahibinin vekalet vermeye, igletmecinin ise vekil olmaya ehil bulunmast
gerekir.

Mudérabe’de taraflarin miisliiman olmast gart degildir. Bu yiizden bir Islam iilkesinde
miistiimanlarla, zimmet ehli (gayri miislim azinliklar) veya miiste’menler (pasanortlu
yabancilar) arasinda emek-sermaye ortaklifi tesis edilebilir. Bir miisliiman da gayri miislim
iilkede aym haklardan yararlanabilir?®.

28  Ali Haydar, III, 716. (Mecelle, md. 1405'in serhi).
29 el-Késani, VI, 81-82.
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2. Anaparada Aranan Nitelikler

Sermayenin, satitg bedeli (semen) nitelifindeki nakit para veya standart seylerden
olmas1 gerekir.

Ebll Hanife (v. 150/767) ve Ebfi Yiisuf’a (v. 182/798) gore sermayenin altin para
[(dinar) veya giimiig para (dirhem) tiiriinden olmas1 gerekir. Imam Muhammed (v. 189/805)
ise, altn ve giimiis digindaki “fels” adi verilen madeni paralarin da Mudérabe sermayesi
olabilecepi goriisiindedir. Ilk iki miictehid, Mudarabe sermayesini “saglam para” olan altin
ve giimiige baglamak, bagka bir deyimle bu sermayeyi enflasyona kacgt korumak icin altina
endekslemek istemiglerdir. Ciinkii altin ve giimilg paralar, onlarin doneminde gergek maden
degeri ile piyasada dolagtyor, para ile bu paralaria ayn1 ayarda olan kiilge veya zinet egyast
arasinda bir satin alma giicii fark: so6z konusu olmuyordu. Ciinkii faiz yasagi, ayn ayar ve
aym agirhktaki altin veya giimiigiin, para veya zinet oluguna bakilmaksizin, yaklagik olarak
ayni degerde dolagmasini saglamayi hedef almugti.

Diger yandan Ebl Yasuf “fels” ad: verilen ve bakur, nikel vb. madenlerden basilan
paralarin altina endeksli oldugunu, bu yiizden borcun dogdugu tarihle 6denme tarihi arasinda
meydana gelecek deger degisimlerinin altin fiyatlar: esas aliarak karsilanmas: gerektigini

soylemistir30.
%

Ibn Ebi Leyla ve el-Evzii’ye gore ise, misli (standart) mallar da Mudérabe’de sermaye
olarak belirlenebilir: Bugday, arpa, piring, demir, ¢imento gibi. Bu duruma gore, bir kimse

isletmeciye, nitelikleri belirli 100 ton bugday: veya 100 ton demiri Mudérabe yoluyla-

sermaye olarak verse, donem sonunda bu miktarlardaki anaparalar ayrildiktan sonra, fazlalik
kar olup, isletmeci ile sermaye sahibi arasinda stzlesmede belirlenen esaslara gore
paylagihir3!,

3. Karmn Paylasilma Sartlan
Karnn paylagiima seklinin gayi bir ciiz olarak belirlenmesi gerekir.

Anapara ayrildiktan sonra, ortaya c¢ikan kirin paylagilma seklinin yiizde olarak
belirlenmesi gerekir. Kann %20’sinin igletmeciye, %80’inin de sermaye sahibine
verilmesinin kararlagtirilmas: gibi. Karin, anaparanin bir ciiz’i veya makt{i bir miktar
olarak belirlenmesi faiz niteligindedir. Anaparanin %80’i kadar bir fazlay! sermaye sahibi
icin belirlemek veya kir olsun zarar olsun sermaye sahibine su kadar milyon lira vermeyi
taahhiit etmek gibi. Bu sekilde anaparay: ve belirli miktarlardaki fazlalig1 iade etmeyi

VI, 82 vd.; Ibni’l-Hiimam, VII, 59; ibn Abidin, Tenbih, I, 52.

30 es-Serahst, XXX1I, 21; el-K4sani,
Ani, VI, 82-85.

31  es-Serahsf, XXII, 21; el-K&
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igletmecinin taahhiit etmesi “Mudérabe sozlegmesi’ni fasit kilar. Boyle bir garta taraflarin
uymast gerekmedigi gibi, sozlesme de kendiliginden “fasit ig sozlesmesi”ne doniisiir. Bu
yeni duruma gore igletmeci (Mudarib) ecr-i misle hak kazanirken, ortaya ¢ikacak kinn tiimii
sermaye sahibine ait olur32,

4. Zararin Tazmini
Emek-sermaye ortakliginda zarara, prensip olarak sermaye sahibi katlanir.

Islam ekonomisinde kéra hak kazanma ii¢ sebepten birisi ile olabilir: Sermaye, emek
veya tazmin yiikiimliiliigiinii iistlenme. Mudarabe’de sermaye sahibinin kiira hak kazanmasi,
anaparay1 riske sokmas! yiiziindendir. Igletmeci ise, emek ve galigmast kargilipinda kéra hak
kazanir. Durum boyle olunca, zarar halinde bu once kardan karsilanir, kar yeterli olmazsa
anaparadan kargtlanir. Bu durumda hic kér bulunmayinca igletmeci de bir gey alamaz. Onun
zarara katlanmasi emeginin bosa gitmesi seklinde olur. '

Diger yandan igletmecinin zararin meydana gelmesinde “kasit, kusur veya ihmal”i
varsa, anaparay! tazmin etmesi gerekir Ciinkii bu durumda elindeki sermaye “emanet”
olmaktan gikmis ve “gasbedilmig mal” hitkmiine girmis olur33.

Isletmeci, Mudarabe sozlesmesiyle y1l sonunda meydana gelecek zarari tazmin etmeyi
iistlense bile, zararda kusuru bulunmadikga bu sart gegersizdir. Osmanli Imparatorlugu
uygulamasinda bu husus su sekilde fetvaya baflanmistir: “Zeyd Amr’dan, Mudarabe
yontemiyle su kadar akge alirken Zeyd “zarar meydana gelirse, ben buna katlamnim” diyerek
taahhiitte bulunsa, bir kast: olmaksizin dénem sonunda zarar olsa Zeyd’in bu zarari tazmin-
etmesi gerekir mi? Cevap: Gerekmez 34,

Mudarabe’de, 6nceden belirlenecek maktfl kir anlagmasinin gegersiz oldugu soyle ifade
edilmigtir: “Zeyd (Mudirib), Amr’in gemisiyle her ticaret seferine ¢cikiginda su kadar kér
vermek iizere anlagsalar boyle bir sézlesme gegerli olur mu? Cevap: Olmaz”33,

5. Isletmecinin Yapip Yapamayacag Tasarruflar

Isletmeci ticaret isinde tamamen serbest birakilmigsa, ortaklipa zararli olacak
tasarruflarda bulunamayacag: gibi, tiiccarin yapmast ma’ruf olmayan geyleri de yapamaz.
Kisaca bu takdirde o “basiretli bir tiiccar gibi hareket etmek zorunda olur”.

32 es-Serahst, XXIII, 27; el-K4sani, VI, 85 vd.; Ali Haydar, II1, 720.

33 es-Serahst, XXXII, 27; Déndiiren, Isldmi Yaklagimlar, s. 536-545, 568.
34  Ali Efendi, II, 123.

35  Ali Efendi, II, 127.
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Bu durumda meseld; anaparay: bagkasina bags, rehin veya ddiing (karz-1 hasen) yoluyla
veremeyecegi gibi, anaparadan fazla borg yiikii altina da giremez. Bunlar icin sermaye
sahibinin agik izni gerekir. Aksi halde boyle bir yasak tasarruf sonucunda zarar olursa
isletmeci bunu tazminle yiikiimlii bulunur3®.

Diger yandan igletmeci, sermaye sahibinin izniyle anapara miktarindan fazla borg yiikii
altina girse, bagka bir deyimle sermayenin stiinde veresiye mal alarak borglansa, bu fazla
kisim aralarinda “Viiclih Sirketi” yoluyla ortak olur (Mecelle, md. 1418). Mesela: Bir
milyar lira anaparas: olan Mudérabe’de igletmeci bir buguk milyar liralik mal satin alsa,
Mudérabe, malin iigte ikisi iizerinde devam ederken iigte birlik kisim iizerinde de “Viicth
Sirketi” esaslar1 uygulanir. Yani bes yiiz milyonluk fazla borcu yari yariya tazmin etmeyi
iistlenmis olurlarsa, bu kismin ki1 da yar1 yariya paylagilir. Sermaye sahibi bu fazlalikla
ilgili bir tazmin sorumlulufunu kabul etmek istemezse bu iigte birlik kismin tiim kar veya
zarari igletmeciye ait olur3’,

Isletmeci yine sermaye sahibinin izniyle, Mudirabe sermayesi ile kendine ait
sermayeyi karigtirSa, bu sermayenin tiim gelirini tek bagina alirken, Mudérabe sermayesinin
kérimi sdzlesmeye gore paylagiriar33.

Isletmeci, sermaye sah_%binin, yer veya ticaret ¢esidi sinirlamast gibi yararl (miifid) bir
sartina uymasa ve bunun sonucunda bir zarar meydana gelse anaparay: tazmin etmesi
gerekir. Ciinkii bu durumda sermayeyi gasbetmis hiikmiinde olur. Kar yapmis olursa bu ona
aittir. Ancak Ebii Yiisuf ve Imam Muhammed’e gore boyle bir kér kendisi igin temiz (tib)
bir kazang sayilmaz3®.

6. Mudarabe’de Belirlenen Siire Baglayiadir

Mudérabe’de belirlenmig bir siire varsa, bu siire gecince “emek-sermaye ortakligi” sona
erer. Siire sonunda, sermaye heniiz mal halinde ise igletmecinin satiga devam ederek bunlari
nakit paraya ¢evirme hakki vardir, Clinkii kér ancak bu sekilde ortaya gikabilir. Bununla
birlikte taraflar kargilikli riza ya da ortaklik stzlesmesinde 6zel hiikiim bulunmas: halinde
“ayni taksim” yoluna da gidebilirler.

Siire sonunda kar varsa, heniiz tahsil edilmemis olan alacaklarin igletmeci tarafindan
tahsili gerekir. Ciinkii bu, onun iginin devamidir. Alacaklar ticaretin yapildi§1 yerlesim
merkezinde ise, tahsil masraflar: isletmeciye, yerlesim merkezi diginda ise sermaye sahibine

36 Ali Haydar, II1, 741.

37  Déndiren, Islémi Yaklagimlar, s. 422-423.

38  Ali Haydar, III. 742; Mecelle, md. 1416, 1417; 1428.
39 Al Haydar, 1, 749.
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aittir. Mudérabe’de hig kir yoksa, bu takdirde igletmeci alacaklan tahsile zorlanamaz. Ancak
bu durumda alacaklarin tahsili igin sermaye sahibine yetki vermesi gerekir?0,

7. Isletmecinin Azledilmesi

Isletmeci, sermaye sahibinin vekili durumunda bulundugu icin, sermaye sahibi onu her
zaman azledebilir. Ancak bu azlin sonug dofurabilmesi icin Mudéarabe sermayesinin ilk
anapara cinsine doniigmiis olmas: gerekir. Bagka bir deyimle, projenin sonuglanmi§ olmast
gerekir. Aksi halde igletmecinin satiga veya projenin tamamlanmasina devam etme hakk:
bulunur. Diger yandan igletmecinin azil kararini1 6renmis olmast da gereklidir*!.

8. Isletmecinin Mudirabe Adina Mal Alp Satmas:

Mudarabe sozlesmesinde dzel hiikiimler bulunmadikga, isletmeci Isldm’in megrii
kiddig: ve orfiin gerektirdifi tiim ticaret muamelelerini yapabilir. Ancak o, mal alimlarinda
“ma’rlif” ile sinirhdir. Bu da, Mudfrabe igin satin alinacak veya kiralanacak mallarin rayi¢
bedelle ya da insanlarm aldanma saymadiB: (gabn-i yesir) lgtide bir fazhilikla satin almayi
gerektirir. Ciinkii Mudarib vekildir ve vekil de ma’rif ile baghidir. Mudaribin ortaklik
mallarin1 satist ise yine vekilin satigt gibidir. Bu yiizden, Ebfi Yfisuf ve Imam
Muhammed’e gore igletmeci yetkili kilinmadik¢a vadeli olarak veya fihis gabin (agin
derecede diigiik) Olgiisiindeki farkla satig yapamaz. O, bu konuda da orfle baghdir. Tercih
edilen goriis budur. Safif, Maliki ve Hanbeliler’in goriisii de boyledir.

Ebii Hanife'ye gore, mutlak vekilin tasarruflar1 orfle smirh degildir. Ciinkii ticar?
- konularda ¢offu zaman orf celigkili olur. Nitekim bir mali, mevsiminin gegmesi vb.
sebeplerle fihis gabin Olgiisiinde ucuz satip, onun parastyla kir marji daha yiiksek olan
bagka bir mal almak da tiiccar orfiindendir. Buna gore vekil aza, ¢oga, pesin veya
veresiyeye, hatta fihig gabin dlgiisiinde rayic bedelden diigiik fiyatla (menkullerde %3,
hayvanlarda %10, gayri menkullerde ise %20 ve daha fazla olan, emsalin iistiinde veya
altndaki fiyat Osmanh Imparatorlufu uygulamasinda fahis gabin sayilmigtir. Bkz. Mecelle,
md. 165 satig yapabilir. Ancak Ebi Hanife, usiil, furli ve e gibi lehine sahitlik gecerli
olmayan yakin hisimlara rayi¢ bedelle bile olsa mal satimim veya vekilin onlardan mal
almasimi caiz gérmez. Ciinkii bunda tohmet vardir. Diger yandan Eb{i Hanife'den, bu gibi
kimselere vekilin mal satigt rayicin iistiinde bir bedelle olmussa, tShmet kalkacag: icin
bunu caiz gordiigii nakledilmistir. Ebfi Y{isuf ve Imam Muhammed’e gore bu gibi yakinlara

40  Ali Haydar, ITI, 749; Mecelle, md. 1423.
41 Ali Haydar, III, 749-750; Mecelle, md. 1424.
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rayi¢ bedelle satig yapilmas: miimkiin ve caizdir. Ciitnkii bu histmlarin miilkleri ayr1 olup,
rayig bedelle satigta tohmet s6z konusu olmaz*2.

Isletmecinin Mudérabe adina mal alimina gelincé; onun rayi¢ bedelle veya adeten

insanlarin aldanabilecekleri kadar (yesir gabin Glciisiinde) bir fazlalikla mal almast caizdir.
Bu konuda Ebii Hanife ile cogunluk miictehidler ayni goriigtedir. Sonug olarak, Mudérabe
adina mal alimlar1 daha ucuza alimamadif: takdirde, rayi¢ bedelle veya yesir gabin kadar
(fahis gabin st altinda kalan fazlalik) rayicin iistiinde bir bedelle satin almabilir3.

9. Mudarabenin Sona Ermesi

Mudarabe stzlesmesinde 6zel hitkiimler bulunmadif takdirde, Mudarabe su durumlarda
sOna erer:

a. Sermaye Sahibinin Olmesi: Bu durumda sermaye sahibi ile igletmeci arasindaki
vekilet iligkisi sona erecefinden, Mudarabe sozlegmesi de son bulmug olur. Sermaye nakit
para halinde ise, isletmeci yeni yatirimlara girisemez. Ancak sermaye mal cinsinden olursa,
igsletmeci bunlarn nakde gevirinceye kadar satiga devam eder. Konu bir proje ise, bunu
tamamlayincaya kadar ¢aligmasim siirdiiriir. Daha sonra Mudérabe ortaklifi: tasfiye edilir. Bu
arada igletmecinin, vefat.etmis bulunan sermaye sahibinin miras¢ilar: ile anlagarak,
Mudérabe’yi siirdiirmesi de miimkiindiir.

b. Isletmecinin Olmesi: Bu durumda igletmecinin vasisi varsa ve sermaye mal halinde
ise ya da proje yarum durumda ise, bu vas? satigt ve projeyi tamamlamaya devam eder. Vasi
yoksa, hakimin kontrolii altinda satis ya da proje tamamlama devam eder. Igletme amacina
ulaginca anapara sermaye sahibinin mirasgilarina iade edilirken, kir da sozlegme esaslarina
gore paylagtirilir®4,

c. Sermaye Sahibi veya Isletmecinin Kisitlilik (hacr) Altma Alinmast: Taraflardan
birisinin kisitlilik altina almmas: halinde bir énceki maddede oldugn gibi islem yapilarak
isletmenin tasfiyesi yoluna gidilir. Ancak esas stzlegmede bu gibi durumlarla ilgili 6zel
hiikiimler varsa bunlara uyulmas: gerekir.

d. Sozlegsmede Belirlenen Siirenin Sona Ermesi: Bu durumda da mal halinde bulunan
sermayenin nakde ¢evrilmesi, yarim kalan projenin tamamlanmasi gibi islemler, Mudarib
tarafindan siirdiiriliir.

42 el-Kasani, VI, 28; ibnii'l-Hiimam, VI, 67 vd.; Ibn Abidin, Reddii’l-muhtar, IV, 424; ez-Zuhayli, el-
Fikhu'l-Islamt ve edilletuhu, s. 552 vd.

43 el-Kasani, VI, 27; [bnii’'l-Hiimam, VI, 75; Dondiiren, Isldmi Yaklagimlar, s. 553-554.

44  Ali Haydar, 11, 756; Mecelle, md. 1429.
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‘.

" e. Isletmecinin Azledilmesi: Isletmeci siirenin sona ermesinde oldugu gibi azilden

‘sonra da Mudarabe mallarini nakid paraya gevirmeye, eksik kalan projeyi tamamlamaya ve

alacaklari tahsile devam eder. Isletme bundan sonra tasfiye edilir.

f. Isletmecinin Cekilmesi: Isletmeci ortakliktan ayrilma hakkina sahiptir. Ancak
uygun olmayan bir zamanda istifa ederek isletmeyi zarara sokmamast da gerekir.

g. Anaparanin Heniiz Mala Yatirim Yapilmadan Once Telef Olmast: Burada igletmeci
heniiz anaparada tasarrufta bulunmadif: icin anapara onun elinde eminet (vedia) sayilir.
Kasit, kusur veya ihmali olmayinca bu teleften otiirii sorumlulugu bulunmaz. Fakat
tasarrufta bulunup kir stz konusu olmadig: icin “emek-sermaye ortaklis statiisii” ortaya
¢ikmig bulunmaz. Bu yiizden de Mudarabe dogmadan son bulmusg olur45.

Bu bgliimde verdigimiz temel bilgiler Islam bankacihifmin ve sermaye piyasasmin
tnemli bir miiessesesi olan “Mudirabe (Emek-Sermaye)” ortakliginin esaslarini belirlemek
amacina yonelikti. Isldm finans sektoriiniin olugmasi ve model olarak algilanabilmesi igin
kanaatimizce statii caligmast yapilmasina ihtiyag vardir. Bu da, Islim bankalarinin ya da
finans kuruluglarinin hangi statii ve esneklikler i¢inde galigabilecefinin tesbitini gerekli
kilmaktadir. Clinkii bu noktada atilacak yanlig bir adim, bu kuruluglar1 naslarin ngordiigii
cizginin digina gikarabilir. Isldm toplumlarinin “helal kazang”, “bereketli ve temiz (tib)
servet” ozlemi ribdan ve haksiz kazangtan arinmug bir sermaye piyasasi ile gergeklesebilir.
Bu ise, “ribd” ile “ribh (kér)” arasindaki fark: algilamakla gerceklesebilir. Ribd’da daima
haks1z kazang tohmeti varken, ribh’te ya “emek” ya da “riziko” unsurlarinin bulunmas: bu
t6hmeti kaldirmaktadir. Bu yiizden agagida Islam finans sektorii ve risk sermayesi iizerindeki
son donemin yaklagimlarini belirlemeye ¢aligacagiz.

ikinci Béliim
ISLAM BANKASININ CALISMA SISTEMI VE RiSK SERMAYESi
I. ALT MUDARABE VE BANKA SISTEMINE GECIS

IslAm bankaciligi, Mudarabe esasina dayanir. Emek-sermaye ortakligi yontemiyle
olusturulan sermaye birikimi, ekonomik ve ticari hayatta sirkiile edilirken Mudérabe diginda
bagka yontemlerden de yararlanilabilir. Miisarake (sermaye ortaklifi), Mur@baha (pesin
alinan mala, miktar1 belirli kir ekleyerek pesin veya vadeli olarak satma yontemi), icre
(kiralama-Leasing yontemi), Viiciih ortakhif: (tazmin yiikiimliiliigiini tistlenme kargilifinda
kirdan pay alma y&ntemi) bunlar arasinda sayilabilir. Biitiin bu muameleler bir
Mudéarabe’de igletmecinin bagvurabilecegi yontemierdir.

45 es-Serahsf, XXII. 19; el-Kasan{, VI, 87; ibn Riigd, I1, 234; Ibnii’l-Hiimim, V, 58.
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Diger yandan igletmeci birden ¢ok kimselerden sermaye kabul edip, bunlart bir fonda
birlegtirerek ¢aligtirabilir. Sermaye sahibi ya da sahiplerinin izni olunca bu fonu kendine ait
Oz sermaye ile kanigtirarak da kullanabilir. Biitiin bu islemlerde, igletmeci, 6z sermayesinin
tiim kérin1 alirken, diger sermayeleri caligtirmast kargilifinda kéirdan belirli bir pay alir,
Karm geri kalan: da sermaye sahiplerine sermayeleri oraninda paylagtirilir,

Iste sayisiz kigilerden gelen tasarruflarn isletme isini daha diizenli ve genis dlgiide bir
girisimei girket fistlenirse faizsiz caligan bir finans kurumu meydana gelmis olur.

Mudarabe’de isletmecinin sermayeyi bizzat galigtirmasi sart degildir. O, isci
caligtirabileceffi gibi, anaparay: sermaye sahibinin izni bulununca bagka birisine de yine
Mudérabe veya bagka bir yontemle, ¢aligtirilmak iizere deveredebilir. Boylece “Alt
Mudarabe” veya “Alt Mudérabecikler” meydana gelmis olur. Sermaye sahibine karg1 ilk
isletmeci (Mudérib) sorumlu ve muhatap olacag: ve ikinci isletmeciye kar payim kendi kir
payindan verecefi i¢in sermaye sahibinin menfaati de zedelenmig olmaz.

Mudarib girigimci bir finans kurumu olarak organize olunca, halkin tasarruflarim
vadelerine gore ayri1 fonlarda toplar. Bunlann kendisi bizzat isletebilecegi gibi, Alt
Mudérabecikler yoluyla, piyasada diiriist is yapan, yetenekli igletmecilere de aktarabilir. Bu
yolla mevduata daha fazla devir saflayarak, ya da kir marj1 yiiksek olan projeleri
destekleyerek sermaye gelirini arttirabilir. Kisaca kér-zarar ortaklif1 esasina gore galigacak
olan bir finans kurumunda, tiim vadeli mevduat, vadelerine gore ayr havuzlarda toplanarak
kér-zarar katilma fonlarinda igletilir. Bu fonlarin kullanimi Mugirake, Mudarabe, Muribaha
vb. ybntemlerle olur. Kurumun kendine ait ticaret igletmeleri varsa, fonlar orada da
igletilebilir. Bu duruma gore Mudarabe Islim bankaciliginin esasin: tegkil eder. Diger fon
kullandirma ve megrii bankacilik hizmetleri de bu kapsam i¢inde yiiriitiiliir.

II. GUNUMUZ FINANS KURUMLARI

Tiirkiye’de son 10 yilin i¢inde dort.tane faizsiz finans kurumu faaliyete ge¢migtir. Al-
Baraka, Faisal Finans, Kuveyt Evkaf ve Anadolu Finans Kurumu adlarini tagtyan bu
kuruluglarin esas sozlegmeleri ve miidilerle yaptiklari akitler incelendiginde, kuruluglarin
Isletmeci (Mudarib), kAr-zarar katilim hesaplarina para yatiranlarin ise Sermaye Sahibi
(Rabbii’l-mal) tarafim olugturduklari anlastlir. Ciinkii igletmeci bir kisi olabilecegi gibi,
girigimci ortaklik tiiriinde de olabilir. Mevduat sahipleri i¢in de durum boyledir. Bir kiginin
sermayesini igletmekle, yiizlerce kisinin mevduatlarim vadelerine gore fonlarda toplayip
girisimcilere plase ederek isletmek aym hiikiimlere tabidir%¢. Finans kurumlarinn galigma
sistemi goyledir:

46  Bkz. Daru'l-mali’l-Islami Kilavuzu, s. 5 vd.; Faisal Finans Kurumu Kurulus ve Caligma Sistemi, s. 1-9; Al-
Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.§. Ana Sézlegmesi; Dondiiren, Islami Yaklagimlar, s. 112.
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A. FINANS KURULUSLARININ FON TOPLAMA YONTEMLERI

. 1. Ozel Cari Hesaplar: Bunlar TL veya doviz cinsinden vadesiz olarak yatirilan ve
istenildigi an geri ¢ekilebilen, karsihmda “kar” veya “faiz” verilmeyen hesaplardir.

2. Katilma Hesaplari: En ¢ok 5 yil veya daha uzun vadeli yatirilan fonlarn

kurumca kullagdmlmasmdan dogacak kar ve zarara katilmay 6ngoren hesaplardir. Bunlar 3
ay, 6 ay, 1 yil ve daha uzun vadeli ayr1 yatirtm havuzlarim olugtururlar. Her havuzun kar
veya zarar hesabi kendi icinde ¢tziimlenir. Katilma hesaplarinda makti bir kir taahhiidiinde
bulunulmadig: gibi, anaparanin aynen iade edilecegi de taahhiid olunmaz. Bunun aksine
ortaya ¢tkacak zararin Once kérdan, bu yéterli olmadig: halde anaparadan kargilanacagi esas
stzlesmelerde ve mevduat sahipleriyle yapilan “tip sozlesmelerde” yer alir.

Finans kurumlar1 genel olarak ddonem sonu kirindan %20 oraninda pay alir, kann
%80’i de mevduat sahiplerine sermaye oranlarina gore dagitilir. Zarar olursa “Temel
Bilgiler” boliimiinde agikladifimiz gibi buna yalniz sermaye sahipleri katlanir. Baz: finans
kurumlarinin, zarara da %20 oranimnda katlanmay: taahhiid etmesi Islimi agidan gegersizdir.
Ancak Finans kurumu, kendi 6z sermayesi ile fon sermayesini birlegtirerek Mugirake
yontemiyle nemalandirmugsa, bu takdirde 6z sermayenin tiim kar1 ve zarar1 kuruma ait olur.
Fon sermayesinin ki ise igletme ile sermaye sahipleri arasinda sozlesme esaslarina gore
paylasilir. Burada z3rar fon sermayesine aittir.

Yukarida da belirttigimiz gibi Mudarabe’de emek tarafi “kasit, kusur veya ihmal”
bulunmadikga zarardan sorumlu degildir. Igletmecinin (Mudarib) zarari, emeginin bosa
gitmesi seklinde ortaya ¢ikar.

B. FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

1. Miisarake: Finans kurumu, kendi 0z sermayesi ile belli siireli bir fondaki
sermayeyi birlestirerek “sermaye ortakligr” yontemiyle isletebilir. Burada igletme kendi 6z
sermayesinin tiim karini, fon sermayesinin ise %20’sini alir. Zarara ise sermaye oranlarma
gore katlanilir.

2. Mudarabe: Kurum, fonlarda toplanan mevduati Mudérabe yontemiyle isletecek
olan girisimcilere aktarabilir. Burada kir anlagmaya gore paylagilir. Zarar ise sermaye
katlanir. Ancak isletmenin emegi de bosa gitmis olur.

3. Murabaha: Finans kurumu pegin mal alip, vadeli satma yoluyla iiretim destegi
saflar.
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Giiniimiizde finans kuruluglari, mevduatin %90’dan fazlasini Murbahali yontemle
kullandirmaktadir. Ciinkii siparig lizerine satin alinip, hi¢ bekletilmeksizin hazir
miigterisine devredilen mal, finans kurumlarina garantili gelir saglamaktadir. Fonlan

miigteri segerek, cesitli sipariglere yayarak ve alacaklan da kefil veya ipotege baglayarak

kullandirmak bu kuruluslan giderek statiikoculuga itmektedir. Vade farkim eklemede dikkate
alinan enflisyon ve.banka faiz hadleri donem sonlarinda dagitilan kar oranlan ile
konvansiyonel bankalarin faiz hadleri arasinda yakinlagma meydana getirmistir. Bu durum
Islam toplumu nezdinde faizi gagrstirir olmustur.

Diger yandan pegin alinip hemen devredilen malin el deigtirmesi ¢ok hizli bir bicimde
yapilirken, bunun “telefon goriigmesi” ve “fatura ibrazi {izerine vezneden para ddeme”,
“senet veya gekleri teslim alma” derecesinde kisalmasi muameleyi tatsiz bir hale
getirmektedir. Bu yiizden pegin alinacak bir malim daha sonra vadeli olarak satigt IslAm’mn
alim-satim (bey’) esaslarina gore yapilmalidir.

Diger yandan finans kurumlarinin Mudarabe yontemiyle rizikosu fazla fakét 0 nisbette
de kir marjt yiiksek olan projelere yonelmeleri gerekir. Bu yontem Isldm bankaciliginin
ruhuna daha uygundur,

4. Leasing (Kiralama Yontemi): Kurumla fon kullanacak olan kisi arasinda “satig
va'di” ve “kira akdi” birlikte yapilir. Alici, meseld 4 yil taksitlerle alabilecegi bir mala,
aylik taksitler yaninda bir kira bedeli de 6demektedir.

IIi. MUDARABE YONTEMIi VE RISK SERMAYESi (VENTURE CAPiTAL)
A. RISK SERMAYESININ MAHIYETI VE GELiSME SURECT

Mudérabe yontemi Miladi X. ylizyildan itibaren “Commenda” adiyla Avrupa {ilkelerine
Islam &leminden gecmistir. Nitekim Hollanda Dogu Hindistan Sirketi’nin yetkilileri XVIL
yiizyilda Endonezya’ya ulagtiklarinda, bu iilkede ticaret potansiyelini merkeze rapor
ederlerken, miisliiman yerlilerle rahatlikla anlasabildiklerini, ¢iinkii bu iilke halkim
Commenda’yr bilerek uyguladiklarimi yazmiglardir. Avrupa’da yaygin bir bicimde
uygulanan Commenda’nin islami Mudérabe’ den bagka bir sey olmadi belirlenmigtir’.

Iktisat tarihgisi Murat Cizakga, bu konudaki tespitlerini sdyle belirtir: X. yiizyilda,
daha dogrusu 976 tarihinde Italya’da bati diinyasinin saptayabildigi en eski “Commenda”
ortaklig1 kagda gecirilmigti. “Commenda” ise Venture Capital’in (risk sermayesi) atasiydi.
Daha sonra “Commenda” ortaklifi, “Lex Mercatoria” ad: ile bilinen Avrupa ticaret
hukukuna dahil edilmis ve tiim Avrupa’da uygulanir hale gelmigti. Avrupa iktisat tarihi

47  Ciller-Cizakga, s. 8-9.
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icin boylesine énemli olan “Commenda” ortaklifinin kokeni {izerinde Max Weber’den bu
yana Batili iktisat tarihcileri arasinda tam bir tartigma ortaya ¢ikmmgtir. Bu tarihgiler tipik
olarak Commenda’nin kokenlerini eski Roma ve Yunan'da aramiglar, Weber bu konuda
siiphesini belirtmis ve tartisma 1966 yilinda Princeton Universitesi Profesorlerinden
Udovitch’in galismasiyla noktalanmigtir. Udovitch, “Commenda”yr Miisevi, Islami ve

Bizans kontrat formlariyla mukayese ettikten sonra kokeninin Islami “Mudérabe”ye
dayandigini ispat etmigtir®S.

Risk sermayesi uygulamasi, 1970’li yillardan bu yana dzellikle ABD'de ¢ok bilyiik
boyutlara ulagan ve en son teknolojik yeniliklere yonelerek, bu tip projelerin finansmanin:
saglayan Onemli bir finansman tiirli olmustur. Az ihtimalle biiyiik kr, bilyiik ihtimalle
kiiciik zararin sentez edildigi bir finansman tiirii olarak bilinir. Risk sermayesi giiniimiizde
ABD, Ingiltere, Japonya, Kanada ve Almanya bagta olmak iizere birgok ileri iilkede yiiksek
teknoloji igin itici glic olmugtur.

Kar marj1 yiiksek olan uzun vadeli projelerin faizli kredilerle desteklenmesi halinde
heniiz proje sonuglanmadan kredilerin geri 0deme tarihinin gelmesi, girisimcileri
cekingenlige itmektedir. Risk sermayesinde ise Mudéarabe’de oldufu gibi girisimcinin
rizikosunun bulunmamasi, onu uzun vadeli projelerinin finansman olarak kullanir hale
getirmigtir. Proje sahibi olan bilim adami veya girigimci i§ adaminin, projesini sermaye
cevrelerine belirli bir para karsiliginda satmak yerine, projenin uygulanmasiyla elde edilecek
gelirlerden, emeginin kargilifi olarak pay almast yeni bilimsel ve teknolojik gelismeler igin
tegvik unsuru olmugtur.

‘ ABD’de risk sermayesinin onciisii sayilan Harward U. Isletme Fakiiltesi Dekan

Yardimcisi General Doriot goyle der: “Yaratict ve uzak goriiglii geng insanlar: araymiz. Bu
insanlarin proje ve fikirlerine sermaye ile, hatta sermayeden de ¢nemli olarak, onlarin
teknoloji firetme vasiflarina duyacaginiz saygi ile hayat veriniz. Amacimiz yeni kegif ve
icat yapabilen insanlar ve bu insanlarmn girketlerini yoktan var etmek olmalidir. Kar,
amactmiz degil miikafatimizdir...”

Bir aragtirmaya gore, ABD’de 400’den fazla yiiksek teknolojiye yoOnelik Risk
Sermayesi girketi bulunmaktadir, Bilyitk sermaye ihtiyaglar1 bu girketleri birlegmeye
zorlamig, Once yatirim havuzlan kurulmus, bu da yetmeyince Risk Sermayesi girketleri
anonim ortakliklar haline gelerek, borsaya kaydolmug ve halka agilmiglardir. Bu yolla
sirketlerden her biri 15 i12 800 milyon dolar arasinda sermaye toplamigtir®®.

48  Cizakga, s. 8, A. Udovitch 1962: 198-207"den naklen.
49 Ciller-Cizakga, s. 173.
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Ankara Sanayi Odasi adina Halil Sanaslan’m ha21r1ad121 ve Risk Sermayesinin diinya
iilkelerinde kullaniminin incelendigi genis raporda bu sektoriin sermaye birikim hiz1 soyle
ifade edilir: “ABD’de ozellikle 1980’1i yillarda biiyilk gelisme gosteren girisim sermayesi
finans soktoriinde faaliyette bulunan tiim girisim sermaye sirketlerinin (SBIC ve MESRIC
dahil}) kontroliindeki fon miktari 1984 yili sonu itibariyle 16,3 milyar dolar iken, bugiin bu
miktar 30 milyar dolar1 agmaktadir. Ote yandan, Ingiltere’de 1988’de girisim sermayesi fon
miktar1 1,4 milyar sterlin iken 1990°da bu miktarin 4,5 milyar sterlin oldugu
belirtilmektedir 50,

B. RISK SERMAYESINE AIT UYGULAMA ORNEKLERIi

1. ABD’inde Doriot’un yonettifi risk sermayesi sirketi (ARDC), 1957°de Digital
Equipment Co. (D.E.C) isimli girigimci sirketi desteklemeye karar verir. Desteklenecek
sirket, baglangicta yalmz fikir ve proje iireten yoksul fakat yetenekli iki miihendisten
ibarettir. ®oriot’un sirketi, girigimci bir girket olan D.E.C’in %78 hissesini 70 bin dolar
kargihfinda satin almug, 15 y1l sonra yani 1972’de kér pay1 olarak 350 milyon dolar
kazanmugtir. Bu, anaparanm dolar hesabiyla beg bin katina ¢iktig1 anlamma gelir3!.

2. Matematik¢i Max Palevsky, kiigiik bilgisayar: bulmug ve sermaye ¢evrelerine
projesini tamitmigtir. 1961°de 257 bin dolarla bilgisayar projesini destekleyen risk
sermayesi, 1968’de proje #macina ulagmca hisseleri 60 milyon dolara satmigtir. Bu durum,
anaparanmn 7 yilda 233 katina yiikseldigini gosterir32,

3. Yige ABD’inde bagarili bir risk sermayesi girketi olarak bilinen Kleiner Perkins’in
yatirim portfoyii soyledir33:

Finanse Yatirimin Yatirimin Yatirimin Yatirimin
Edilen Tiiri Baslangig Maliyeti 30.6.1984
Girisimci Yihx ’ Itibariyle
Sirketi Kiymeti
(Advanced Eglence :
Recreation) makineleri 1973 229.200 0
Antekna Egitim sist. 1973 275.000 150.000
Antex Isik diyotlan 1973 200.000 2.529
Applied Yar: Tletken
Materials (Semi conductor) 1973 317.658 589.000
Dynastor Disk siiriiciileri 1973 497.405 2.713.540"
Novacor Tibbi malzeme 1973 219.058 3.369.836

50 Sariaslan, s. 5.

51 Dbndiiren, Isldm Bankaciig, s. 17 vd.

52 Ciller-Cizakga, s. 130.

53 Cizakea, s. 75; Sariaslan, s. 7.

* Cipher Data Products Inc. tarafindan satin alinmugtur.
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Office Comm. Software 1973 429.748 94.453

Qume Corp. Yazicilar 1974 246.762 5.662.748™ "
Speech Konusan

Technology Bilgisayarlar 1974 41.353 0
Athletic Spor ayakkabisi 1975 418.782 0
Cetus Corp. Tibbi malz. 1975 500.100 641.795
Tandem Comp.  Bilgisayar 1975 1.450.000 152.204.847
Amdahi Corp. Bilgisayar 1976 92.500 607.148
Genentech Tib 1976 200.000 47.289.150
Collagen Tib 1977 655.211 2.370.913
Eaviro Cép 1977 953.495 0
Andros Corp. Gaz - 1980 279.059 2.677.010
TOPLAM 7.005.337 218.372.969

Yukaridaki tabloda da goriildiigii gibi risk sermayesi riskli yatirimlar1 destekler. {lk defa
uygulamaya konulacak olan bir proje risksiz olamaz. Ancak risk arttikca kir marj1 da
artmaktadir. Nitekim bazi yatirimlarin degeri on bir yillik dénemde hi¢ artmaz ve zarar
hanesine gecerken, bazilari da aym1 donemde akil almaz gekilde artig kaydetmigtir. Sonug
olarak Kleiner Perkins risk sermayesi girketi 1973-1980 ddneminde 7 milyon dolarlik
yatirim yapmig ve bu yatinmlarinin 30.6.1984 itibariyle kiymeti 218 milyon dolara
yiikselmistir. Bu, dolar hesabiyla %3114 oraninda bir artis anlamina gelmektedir. Sirketin
yillik ortalama kin ise %283 oranmdadir.

4. ABD’inde 1982 yilinda 218 Venture Capital sirketinin yatirim portfoylerine gore
elde ettikleri yillik kar orami agafidaki gekilde belirlenmigtir:

Yatirim yiizdesi Kar orani
14.7 Tiim zarar

24.8 Kismi zarar

29.3 %100-200 aras: kér
19.7 %200-500 aras: kar
8.3 %500-1000 aras1 kéar
3.2 %1000’den fazla kar.

5. Yine ABD’inde 1964-1984 aras: 20 yillik donemde Venture Capital yatirimlarinin
ortalama yillik kirlilik oranimin %25 dolaylarinda oldugu belirlenmigtir. Ayni donemde
sermaye piyasasinda islem goren menkul deger yatirimlarinin yillik ortalama karhilifinin
ise %8 civarinda. (bu donemde yillik enflasyon %7 civarindadir) oldugu belirtilirse risk
sermayesi yatirimlarimin ne kadar karl oldugu agikhik kazanir34,

**  ITT tarafindan satin alinnugtir.
54  Sanaslan, s. 3; Déndiiren, Ticaret llmihali, s. 438.
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C. RISK SERMAYESI SIRKETININ CALISMA SiSTEMIi

Batida risk sermayesi kendisini ispat etmis bir sektordiir. Bu sektor cesitli kaynaklardan
fon alabiliyor. 1984 yilinda ait verilere gére ABD’inde cesitli kaynaklarin risk sermayesi
saglamadaki paylan goyledir:

Fon kaynagi Toplam icindeki pay:
" Emekli fonlan %34
Yabanc: fonlar %18
Bireyler (aileler) %15
Sirketler %15
Sigorta girketleri %13
Vakiflar ve diger hayir kurumlari %5

Risk sermayesi sirketi bu fonlarla, projesini desteklemeye karar verdifi “Girigsimci
Sirket”in hisse senetlerini ucuz olarak alir. Sonra girigimci girket dikkat ve ihtimamla
biiyiitiiliir. Yani risk sermayesi sirketi, bir annenin ¢cocugunu bilyiitmesi gibi, finanse ettigi
bu kiiciik sirketleri ybnetimlerinde de etkili olarak biiyiitiir. Bu proje sahibi girketler
bilyiiyiip giiclenince hisse senetleri defer kazanir ve risk sermayesi sirketi bu senetleri
borsada satarak kfr elde eder. Bu kir risk sermayesi sirketi ile kendisine bu fonlart saglayan
gruplar arasmda paylagilir. Paylagim genelde %20-%80 oraninda olur.

Sonug olarak bu sektdrde ii¢c unsur bulunur: a. Fona mali destedi saglayan sermaye
sahipleri (Rabbii’l-mal) b. Sermayeyi, kendisine gelen ve uygulamaya konulmasi uygun
goriilen projeye plase edecek olan “Risk Sermayesi Sirketi (Venture Capital)” c. Kesif, icat
veya bagka bir projesi i¢in yatinm yapilmasim isteyen “Girisimei Sirket”.

Bir Islam bankasinda da iiglii bir yap1 olustugunu yukarida alt Mud#rabe’yi agiklarken
belirtmigtik. Mevduati tasarruf sahiplerinden alirken, Isldm bankasi Mudarib (isletmeci),
bunu Mudéirabe/Miigareke yontemiyle igletilmek iizere aktardif kisi veya kuruluglar ise
“Alt Mudarib” niteligindedir. Gerek asil sermaye sahipleriyle muhatap olan 1. Mudarib ve
gerekse ondan sermayeyi devralan 2. Mudarib, kardan olan paylarini emekleri kargiligmda
alirlar, Mesela emegin karsilift %20 ise bunu 1. ve 2. Mudarib anlagmaya gore paylagiriar.

Risk Sermayesi sisteminde de “Venture Capital Sirketi” 1. Mudarib, “Girigimci
Sirket” ise 2. Mudarib yerindedir. Burada sermayeyi aktarirken 2. Mudérib’ten hisse senedi
alindif: igin, onun yonetiminde etkili olma ve gerekli denetimi yapma imk&n1 da dogar.
Uygulamada Risk Sermayesi ve Girigimci Sirketlerin anonim ya da limited girket olarak
kurulduklar belirtilmektedir. :

55  Cizakea, s. 16. -
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IV. iISLAM BANKACILIGI VE RiSK UNSURU

Bankacilikta ya da genel olarak finans sektoriinde rizikolarin paylagiima bigimi
Is1am’1n iizerinde 6nemle durdugu bir husustur. Mudarabe ya da Islam bankacilifinda zarar
riskinin sermaye sahibine ait oldufunu yukarida agiklamigtik. Kasit, kusur veya ihmali
bulunmadik¢a Mudarib durumundaki Is14m bankasinin zarart yalmz emegin bosa gitmesi
seklinde ortaya ¢ikar. Sermaye 2. veya 3. isgletmeciler aracihif ile igietilmigse yine aymi
esas gecerlidir.

Venture Capital ve girisimei girketlerin caligmasinda da rizikonun paylagilmas:
Islam’n ongordiigii gibidir.

Giiniimiiz konvansiyonel (faizle caligan) bankalarina gelince, burada mevduat
sahipleriyle yapilan stzlesmede, ya da mevzuat geregi, banka donem sonunda anaparayi ve
daha 6nceden belirlenen faizi 6demeyi taahhiit etmektedir. Bankamin bu fonlar1 kullanma
doneminde zarar etmig olmast da sonucu defistirmez. Gerektiginde banka gayri menkullerini
de $atarak taahhiitlerini yerine getirmek zorunda kalir. Bu durum, faizli bankalari, sonucu
belirli, yani verecepi faizden daha fazlasiyla, fonlari kredi olarak kullandirmaya
zorlamaktadir. Boylece banka, sermaye sahibi ile bu sermayeyi faizle kullanacak olan
miitesebbis arasinda aracilik yapmakta ve aradaki faiz farks ile varligim siirdiirmektedir. Bu
duruma gore konvansiyonel bankalarin boyle bir yap: ile kir marj: yiiksek olsa bile riskli
yatirimlara girmeleri miimkiin olmaz. Bu kuruluglar uzun vadeli ve Mudarabe yontemiyle
‘mevduat kabul edecek statiiye kavusturulursa risk sermayesi sektoriine yonelebilirler.

V. ISLAM BANKALARININ RiSK SERMAYESINE YONELMESI

Islam bankasinm statiisii Risk Sermayesi sektoriine yonelmeye elveriglidir. Zaten bu
kuruluglarin temelinde rizikoya atilan sermaye vardir. Ciinkii kar-zarar katiim fonlar
tamamen risk altinda caligtirilan fonlardir. Ancak bu fonlarm kullandirilmasmda biiyiik
olgiide “Murabaha (pesin mal alip veresiye satma yontemi)”’ya bagvurulmasi bu kuruluglari
kér marj1 yiiksek olan yatinmlardan uzak tutmaktadir. Mudarabe esasina dayali olarak
¢aligan giiniimiiz finans kurumlarinda su hususlarin dikkate alinmasi uygun olur. "

A. PERSONELIN EGiTiMI

IslAm? finans kurumlarinda dzellikle fon kullandirma birimlerinde galigan personelin
“ticarl muimeldt fikhn” konusunda egitilmesi gerekir. Bu, seminer, kurs vb. galigmalarla
saglanabilecegi gibi bu konuda yetigkin il@hiyatgilarin istihdami da diigiiniilebilir.
Murabaha, Miisarake ve 6zellikle Mudarabenin incelikleri tam olarak bilinirse, bu konularda
miisterilerin egitilmesi de kolaylagir. Esas sozlesmede basit olarak yerini alan fon
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kullandirmada, igletmecinin eline Mudarabe yoluyla finansman verildigi zaman, bunun
denetlenmesi ve amaca uygun olarak kullanilmasinin saglanmasi gibi iglemler proje
secimleri i¢in yetigkin eleman ihtiyaci igletmenin biinyesinde uzman bir ekibi gerekli kilar.

B. MUDARABE/MUSARAKE YONTEMLERINE YONELME

Murabaha yonteminin genis Olglide kullaniimasi finans kurumlarini atalete
sevkedebilir. Ciinkil siirekli siparig tizerine alinip, hi¢ bekletmeden devredilen mal alim
saumi, fon kullandirmada en kolay ve rizikosuz bir yoldur. Ciinkii miigteriden kefi! ya da
ipotek isnetebilmesi bu yontemin cazibesini attirmakta, sermayeanin ve krin vadesi iginde
kuruma doniigii fonlar: konvansiyonel bankalarin igleyis tarzina benzer hale getirmektedir.
Vade farkinin enflasyon ve faiz hadlerini dikkate alarak eklenmesi de toplum nazarinda bu
¢agrisimu yinelemektedir.

Nitekim Pakistan Islam Ideoloji konseyinin 15 Haziran 1980’de onayladig: ve Ziyaii'l-
Hakk’a sundugu “Faizin Kaldirilmast” baslikli raporda su husus vurgulanmugtir: Kar-zarar
esasina dayanan finansal yapimin megrulugu iizerinde Islam hukukunda en kiigiik bir giiphe
bulunmazken, Murabahali satigin genig dlgiide kullanilmasinin faizli bir “arka kap1” agacag:
ileri siirlilmekte ve Murabaha’nin hem kisitlanmas: ve hem de Merkez Bankasinca siki bir
sekilde kontrol edilmesi istenmektedir36,

Finans kurumlarinda klsz vadeli fonlardan Mudéirabe yontemiyle finans kullandinlmas:
halinde projenin sonucu alinmadan, sermayenin geri 6édeme tarihi gelirse nasil hareket
edilebilecegi sorusu akla gelir. Meseld 3 yillik fondan kullanilan finansmanda, proje
sonug¢lanmadan bu siire gecse, sermaye anapara cinsinden nakde doniigiinceye kadar siire
kendiliginden uzamug sayilir. Vadelere bu sekilde esneklikler getirilmesi kar marji yiiksek
olan yatinimlarda miimkiindiir. Ciinkii tasarruf sahipleri de fonun hangi projede kullaniimig
bulundufunu bilme ve gerektiginde bunu denetleme hakkima sahiptirler.

Diger yandan bazi finans kurumlarinin esas sbzlesmelerinde yer alan “Kar-Zarar
Tahvili” de uzun vadeli projelere yatirim icin elverigli bir yontemdir. ABD’inde ve diger
birtakim ilkelerin Venture Capital (Risk Sermaye\si) uygulamalarinda, kullanilan
finansmanlar genel olarak 2 {12 10 yil arasindaki bir siireyi icermektedir.

Al-Bakara Tiirk A.S. Esas Sozlegmesi’nin 11. maddedesinde sozii edilen “Muquaradah
Tahvilleri” de 10 yila kadar bir siire igin ¢ikarilabilecektir. Yeni bir diizenleme ile difer
finans kurumlar da “kar-zarar tahvili” siirelerini projelerin ozelliklerine gore uzatabilirler.
Once toplumun bu konuda problemi anlamasi ve yiiksek kir marjinin farkina varmas

56 Giller-Cizakga. s. 181.



i

78 | Hamdi DONDUREN

gerekir. DiBer yandan anapara projesi desteklenecek olan girisimci girketin hisse senetlerine

. yatuilacag icin, iglemlerde aciklik ve seffaflik s6z konusu olacaktir,

Sonug olarak risk sermayesi ya da Mudarabe yontemiyle fon kullanma ve kullandirma
faizin girmedigi bir model oldugu i¢in islam toplumunun beklentilerine cevap verebilir.
Ancak bu konuda arz ve talebin dolmast igin once “bilgilenme’ye ihtiyag vardir. Insan 6nce
diisiiniir, azmeder ve ondan sonra amel eder.

SONUC

“Islam Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve Kullanilma Yontemleri” konusu hakkinda,
Islam hukuk ve iktisadi agisindan yaptifimiz inceleme ve aragtirmalarmuizla ulagtifimiz
sonuglan goylece ifade edebiliriz:

1. islAm ekonomisinde riba ve kér (ribh) kavramlarmin ayirici kriteri “riziko”dur. Ribd
risksiz bir gelirdir. Karin temelinde ise risk vardur.

2. Islam’da kéra ii¢ nedenden birisiyle hak kazamlir: Sermaye rizikosu, emek ve tazmin
yiikiimliiliigiinii tistlenme. Mudérabe ya da Islim bankacihiginda mudarib, kira emegi
karsiliginda hak kazanir. Ancak hi¢ kir olmazsa emegi bosa gidecegi igin, bir riske
girmekte bu yiizden de emsal isgilik iicretinden c¢ok yiiksek kar pay:r almaya hak
kazanmaktadir, Viiciih girketinde ise ortaklar, tazmin yiikiimliilii§ii oranlarina gbre kérdan
pay alirlar. Ciinkii bu ortaklik hi¢ sermayesiz bor¢lanma veya kredili mal alarak satmak ve
kar elde etmek amaciyla kurulur,

3. Mudéirabe bir emek-sermaye ortaklifidir. Kérin paylagilmas: serbestce belirlenen
stzlesmeye gore olurken, zarara yalniz sermaye sahibi katlanir. Ancak igletmecinin kastt,
kusur veya ihmalinin bulunmast halinde zarardan sorumlulugu s6z konusu olur.

4. Isletmeci, sermaye sahibi izin verince bagka bir deyimle esas sézlesmede hitkiim
bulununca sermayeyi yine Mudérabe ya da Mugérake yontemiyle bagkasma devredebilir. Bu
takdirde, orant belirli olan Mudarib kfrim 1. ve 2. Mudarib kendi aralarinda paylagirlar.
Sermaye sahibi ise ilk belirlenen kir paym: alir.

5. ABD basta olmak iizere cesitli iilkelerde uygulanmakta olan Risk Sermayesi
(Venture Capital) yontemi isldmi Mudarabe ile aym nitelikte olan bir ekonomik finans
kullandirma modelidir. Bu iilkelerde yeni ve yiiksek tekmoloji projelerine yonelen risk
sermayesi sektorii yatirimcilarda heyecan uyandiracak olgiide yiiksek k&r marji
saglamaktadir.
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6. Tirkiye’de finans kurumlari biinyelerini risk sermayesi sektoriinii harekete
gecirebilecek defisime sokarlarsa, ekonomik hayatta ve yeni istihdam alanlan agilmasinda
etkileri artabilir.

Sonug olarak Isldm toplumlart kendi biinyelerine uygun olan ekonomik model ve—
dinamikleri harekete gecirebilirlerse “haksiz kazang” yollar1 kapanmus, helal ve bereketli
rizik arayig1 donemi baglamig olur.
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